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Kilka wymogów MICA
● Rezerwy na pokrycie emitowanych tokenów

– Ta sama waluta, płynne aktywa
● Wymienialność 1:1 

– W dowolnym momencie
● Brak oprocentowania

– Samo posiadanie nie może generować przychodu
● Sprawozdawczość i audyt

– Pokrycie rezerw, atestacje
● Zamrażanie lub przejmowanie środków

– Realizacja wyroków lub trwające postępowania



  

Rezerwy i raporty
● USDT ~150mld

– Atestacje realizowane kwartalnie przez BDO
– ~80% płynnych środków raportowane przez Tether

● USDC ~60mld
– Pełne raporty co miesiąc od Deloitte
– Pełna rezerwa w płynnych środkach

● DAI (USDS) ~5mld
– Rezerwy on-chain do wglądu w dowolnym momencie
– Rezerwy w krypto i innych stablecoinach 



  

Wymienialność na fiat
● USDC

– W każdej chwili na giełdach
● USDT

– Nie gwarantuje wykupu!
● DAI

– Płynność na DEX w USDC (Raydium)

https://tether.to/en/legal/?tab=risk-disclosure-statement 

https://tether.to/en/legal/?tab=risk-disclosure-statement


  

Oprocentowanie
● W USDT i USDC brak bezpośrednich 

mechanizmów
● DAI pozwala zarabiać przez 

dostarczanie płynności i zabezpieczeń
● Ze względu na istnienie DeFi 

dostarczanie płynności któregokolwiek z 
tokenów może być dochodowe



  

Zamrażanie i przejmowanie
● USDT

– addBlackList
– removeBlackList 
– destroyBlackFunds 

● USDC
– blacklist 
– unBlacklist 

● DAI
– Brak backdoorów



  

Tworzymy nowego stablecoina?
● Po stronie kontraktu wymagane funkcjonalności:

– Zamrażanie adresów / środków
● Szybka ścieżka do reakcji na włamania i zgłoszenia 

kradzieży
– Przejęcie lub transfer środków z zablokowanych 

adresów
● Po udowodnieni/udokumentowaniu

– Rola emitenta (admin)
● Wszelkie funkcje niestandardowe dostępne tylko dla 

emitenta
– Whitelisting (opcjonalnie, obecnie brak wymogu)

● Tylko zweryfikowane adresy mogą dokonywać transferów



  

Dziękuję :)
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